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Energy Markets Buisness Strategies Policy Analysis

Fundamentals — Outlooks - Market Entry — Investments — M&A Regulations — Political Risks -
Optimisation Implementations



/:O-rutsdtt”ingar for investeringar i fossilfria teknologier /

Politisk stabilitet
Politisk forutsagbarhet

Politiskt risktagande

Konkurrensfordelar

Tillgang till likvida marknader Skalfordelar

B Tillgang till infrastruktur Risktagande

Rattvisa konkurrensforutsattningar Goda lanevillkor




“ Naturlig marknadsutveckling

<y
T

e Policy-driven marknadsutveckling
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Teknikforutsattningar

Produktionskapacitet tillganglig

Branslebyte tillgangligt

Konkurrenskraftig produktionskostnad

Infrastruktur tillganglig

Produktionskapacitet tillganglig

Branslebyte tillgangligt

Konkurrenskraftig produktionskostnad

Infrastruktur tillganglig
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Marknadspriser och prissignaler

TTF Gas - Day-ahead
Brent Olja
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LCOE, kidrnkraft kostnadsfall

<. Marknadsforutsattningar for investeringar i olika teknologier

A - Kan marknaden gor det pa egen hand?

LCOE, utan kostnadsfall for karnkraft
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Vatgasmarknadens utveckling i Europa

Bekraftad koldioxidsnal vatgas i EU, kontra annonserade projekt till 2030 och

Arligt koldioxidsnalt vitgasutbud i leveransdiskussion med europeiska képare, per
REPowerEU-mal

slutanvandare och produktionsmetod
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Traditionell & ny politisk risk fér energiinvesteringar

i Vad ar skillnaden mellan regulatorisk & politisk risk?

» Politisk risk skapar misstro och spar dver pa relaterad
omraden, vilket ofta inte ar fallet med regulatorisk risk

» Om regulatorisk risk skapar troghet sa innebar politisk risk
oforutsagbarhet och dverraskningsmoment

: : Utldndska investerare lamnar
Krig Sanktioner

Privata aktorer minskar

Handelsstopp
Likviditeten pa marknaden minskar

. - o : Prisvolatiliteten dkar
Oforutsagbar politisk styrning

Auktoritar styrning

Minskad transparens



Politisk risk i ett svenskt perspektiv

— - Regeringen séiger nej till 13
Inflation in emerging Europe could surge in an oil vindkraftsparker
crisis, say S&P

Miljoministern: "Vi vill
bygga minst 10 nya
reaktorer”

Russia-Austria gas spat stokes fears of
new EU energy crisis
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Goldman Sachs says crude could spike Rapport: Statliga lan, Cﬂ) och -

oo by $20 on Iran oil shock P riskdelning ska finansiera ny karmkraft

War in the Middle East, (Montel) Den statliga utredaren Mats Dillén foreslar

0il Price Shocks and i fiem att en kombination av statliga lan, prissakringsavtal
their Impact on the

Global Economy -l

T Dieselpriset stortdyker efter
cmemt 0 st ‘ minskad reduktionsplikt

Ett prisras med Over fyra kronor pd diesel vantade vid pumpen pd nybdrsdagen
Anledningen &r den kraftigt sankta reduktionsplikten som &ndrades | samband med
det nya dret,



LKAB sétter Hybrit i Kiruna pa
paus - gruvproduktion
prioriteras

LKAB sdnker tempot pa évergangen till fossilfri
jarnsvamp, kan Di avsldja.

- an = Omstéllningen i Kiruna, som skulle ha inletts i slutet
Larmet i vast: Elbrist hotar av 2030-talet, skiuts upp.

Det betyder att den statliga gruvjatten kommande

0 mgm ® =
mangmiljardinvesteringar tva decennier behdver mindre ¢ an tidigare aviserat.

Regeringen maste snabbt underlitta for utbyggnaden
av ny havsbaserad vindkraft. Annars hotas elkravande ieckingnavragnpone
investeringar pa runt 250 miljarder kronor i [PRaTEe -~
Vastsverige och tusentals nya jobb. Det var nagraav [ eimmnnt
kraven nar energi- och naringsminister Ebba Busch et e | B
traffade ett stort antal tunga foretag i Vastsverige. 2

Statsagda China General Nuclear Power 1januari 2024 pekade rapporter pd att Markbygden Eﬂftod infor konkurs pa _grund av ackumulerade fortuster pi 2,5
Group Europe Energy (CONEE); och BNR miljarder kronor de senaste tre aren och skulder pa 6 miljarder kronor., Anstrangningar har gjorts for att orrzs(ruluurera och
Markbygden ETT Infrastructure, gd av GE Capital and Silk stabilisera projektets ekonomi. | maj 2024 rapporterades att europeiska investeringsbanken (EIB), den storsta langivaren 6
Road Fund Ch;na 1t Markbygden ETT med Sver 2 miljarder kronor | tan, var Inblandad | rekonstruktionsprocessen. *| fériikningen har Hydro
ratt till en ersattning pa upp till 248 miljoner euro for dess frivilliga uppsagning av PPA"
Northvoit Northvoit har mer &n 60 miljarder kronor i skuld och kan inte 6ka sin produktion. Northvolt sdgocksd sina nettofarluster 60
fyrdubblades forra dret och ndde 1,2 miljarder dollar 2023, upp frén 285 miljoner dollar | 2022.




Tack for er uppmarksamhet!

Elin Akinci
VD & Medgrundare

+46 (0)72 222 5417
Hdll dig uppdaterad med ELS Analysis

elin.akinci@elsanalysis.com

Subscribe to ELS Request a quote Watch Energy Bitas Listen to Energy
Weekly Update for ELS Analytics with ELS Bites with ELS
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» ESG tas som en proxy for grona investeringar, aven om detinkluderar

Borsutveckling: svenska kontra europeiska foretag med eller utan ESG fokus s& mycket mer

» Foretag runtom i Europa har presterat battre an svenska foretag

110
105 generellt
S 100
- > Resultaten for svenska ESG ledande foretag ar varre, bade i jamforelse
_: 90 med svenska foretag med mindre fokus pa ESG MEN ocksé gentemot
-85 europeiska ESG ledande foretag
~ 80
1 75 » Detta kan bade vara en orsak och ett resultat av att investerare flyttar
= 70 kapital frdn svenska ESG-ledande foretag — en férstarkande cykel dar
65 o en negativ marknadsutsikt blir en sjalvuppfyllande profetia
DUST U U G g G U G G e e T
¥ @é @Tﬁ F c-;-’*q RN ég @—sﬁ 3 %@Q %94 & %;S* %3;". ¥ ¢,¢Q e_g‘* » Svenska foretag inkluderade ar majoriteten industrier

» | Europa ardeten storre sektorsspridning, vilket kan vara en
Sweden ESG Sweden Europe ESG Europe forklarande faktor

Kalla: ELS Analysis, M5CI



	Slide 1
	Slide 2: ELS Key Markets & Core Competence
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12

