
10 december 2024

Betydelsen av politisk risk i föränderlig tid

Investeringar i förnybar energi

Objective & fact based analysis driven by expertise & in-depth knowledge of energy markets and policies

ELS Analysis

- An Energy Focused Advisory & 
Consultancy Helping Clients Through 

the Transition

ELS Analysis



ELS Key Markets & Core Competence
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We cover all north-west European markets  

Energy Markets Buisness Strategies Policy Analysis
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Förutsättningar för investeringar i fossilfria teknologier

Politisk stabilitet

Politisk förutsägbarhet

Politiskt risktagande

Tillgång till likvida marknader

Tillgång till infrastruktur

Rättvisa konkurrensförutsättningar

Konkurrensfördelar

Skalfördelar

Risktagande

Goda lånevillkor



Energimarknaders uppbyggnad och framväxt – en europeisk återblick

H 2

Naturlig marknadsutveckling

Policy-driven marknadsutveckling

Produktionskapacitet tillgänglig

Konkurrenskraftig produktionskostnad

Infrastruktur tillgänglig

Bränslebyte tillgängligt

Infrastruktur tillgänglig

Produktionskapacitet tillgänglig

Bränslebyte tillgängligt

Konkurrenskraftig produktionskostnad

Teknikförutsättningar Marknadsförutsättningar fas 
1

Marknadsförutsättningar fas 
2

Måldrivet

Avreglerad
marknad

Konkurrens-
regler

Måldrivet

Avreglerad
marknad
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Marknadspriser och prissignaler

Prisnivåer som strukturellt påverkar 
efterfrågan 

Prisnivåer som bidrar till 
efterfrågetillväxt

Prisnivåer som bidrar till 
efterfrågetillväxt

Prisnivå som krävs för 
omställning bland många 
sektorer



Marknadsförutsättningar för investeringar i olika teknologier

- Kan marknaden gör det på egen hand?

Grid parity 
&

PPA nivå
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Bekräftad koldioxidsnål vätgas i EU, kontra annonserade projekt till 2030 och 
REPowerEU-mål 

Fossila bränslen med CCS Elektrolys
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Årligt koldioxidsnålt vätgasutbud i leveransdiskussion med europeiska köpare, per 
slutanvändare och produktionsmetod

Övriga Stål Förnybara bränslen Gödningsmedel Raffinaderier Ospecificerad slutanvändning
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Årligt koldioxidsnålt vätgasutbud i leveransdiskussioner med europeiska köpare, per kontraktstyp

Vägtransport Tillverkning Sjöfart Flyg Kemiindustrin Kraft & värme Stål Förnybara bränslen Gödningsmedel Raffinaderier Ospecificerade
Källa: ELS Analysis & BloombergNef

Vätgasmarknadens utveckling i Europa



Traditionell & ny politisk risk för energiinvesteringar

Vad är skillnaden mellan regulatorisk & politisk risk?

➢ Om regulatorisk risk skapar tröghet så innebär politisk risk 
oförutsägbarhet och överraskningsmoment

➢ Politisk risk skapar misstro och spär över på relaterad 
områden, vilket ofta inte är fallet med regulatorisk risk 

⛔ Krig

⛔ Handelsstopp

⛔ Sanktioner

⛔ Auktoritär styrning

⛔ Oförutsägbar politisk styrning

⇲  Utländska investerare lämnar 

⇲  Privata aktörer minskar

⇲  Likviditeten på marknaden minskar

⇲  Prisvolatiliteten ökar

⛔ Minskad transparens



Politisk risk i ett svenskt perspektiv



Faktiska projektnedstängningar & ekonomiska förluster i riskzonen

➢ Är det en naturlig konsolidering, eller ett tecken på en djupare 
trend?

➢ Negativa nyheter från projekt på utbudssidan och efterfrågesidan

➢ Projektnedstängningar och förskjutna omställningsplaner på 
förbrukarsidan kommer var den faktiska prövningen
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Marknadsreaktioner 

Vad kan den nya realiteten innebära för gröna investeringar i Sverige?

➢ ESG tas som en proxy för gröna investeringar, även om det inkluderar 
så mycket mer

➢ Företag runtom i Europa har presterat bättre än svenska företag 
generellt

➢ Resultaten för svenska ESG ledande företag är värre, både i jämförelse 
med svenska företag med mindre fokus på ESG MEN också gentemot 
europeiska ESG ledande företag

➢ Detta kan både vara en orsak och ett resultat av att investerare flyttar 
kapital från svenska ESG-ledande företag – en förstärkande cykel där 
en negativ marknadsutsikt blir en självuppfyllande profetia

➢ Svenska företag inkluderade är majoriteten industrier

➢ I Europa är det en större sektorsspridning, vilket kan vara en 
förklarande faktor
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